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RESUMO

Este trabalho avaliou os reflexos das escolhas contabeis e do disclosure voluntario
nas empresas brasileiras de capital aberto. O objetivo dessa pesquisa é verificar se
as companhias de capital aberto listadas na bolsa de valores brasileira tém
maximizado o disclosure voluntario visando & qualidade informacional. Os dados
deste estudo foram coletados das trinta maiores empresas de capital aberto do
Brasil listadas na B3, excluidas as empresas financeiras. O critério para definir as
trintas maiores empresas de capital aberto utilizado foi a média da receita bruta de
trés anos, sendo os anos escolhidos, o ano de 2017 a 2019. Para avaliar o nivel de
disclosure voluntario foram utilizados 43 parametros analisados pelos setores de
atividade das empresas. Apés a analise dos dados, verificou-se que, em média, 0s
setores estdo diminuindo as informacbes fornecidas através das demonstracdes
contabeis. Portanto, nesta pesquisa, pode afirmar que a diminuicdo do disclosure
voluntario pode atingir os objetivos apenas das empresas, ndo levando em
consideracao a evidenciacao para os demais usuarios da informacéao contabil.

Palavras-chave: Escolhas contabeis. Disclosure voluntario. Contabilidade
internacional.



ABSTRACT

This study evaluated the reflections of accounting choices and voluntary
disclosure in Brazilian publicly traded companies. The objective of this
research is to verify whether the publicly traded companies listed on the
Brazilian stock exchange have maximized voluntary disclosure for
informational quality. Data from this study were collected from the thirty
largest publicly traded companies in Brazil listed in B3, excluding financial
companies. The criterion for defining the thirty largest publicly traded
companies used was the average gross revenue of three years, the years
being chosen, the year 2017 to 2019. To evaluate the level of voluntary
disclosure, 43 parameters analyzed by the sectors of activity of the
companies were used. After data analysis, it was found that, on average,
the sectors are decreasing the information provided through the financial
statements. Therefore, in this research, it can state that the decrease in
voluntary disclosure can reach the ...

Keywords: Accounting choices. Voluntary disclosure. International
accounting.
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INTRODUGCAO

A Contabilidade tem objetivo de promover o desenvolvimento da sociedade
através do controle das operacfes financeiras e da producdo de informacdes de
gualidade para as organizacfes, permitindo a correlacéo entre as diferentes partes.
Suas atuacdes nas organizacdes empresariais e nas empresas publicas estao
baseadas na verificabilidade, refletindo assim em informacfes fidedignas e
relevantes para os diversos usuarios da informacéao contabil (SZUSTER, 2015).

A Contabilidade Internacional tem como fundamental desempenho auxiliar e
promover &s negociacdes internacionais, na finalidade de conceder informacoes
fundamentais a tomada de decisdo de investidores e administradores. Objetiva-se
adequar as normas e principios contabeis, até que se possa conseguir um processo
de convergéncia que proporcione eficiéncia e harmonia entre entidades
internacionais, assim como melhorar a qualidade na criacdo de informacéo para o
mundo empresarial, onde todas as empresas, podem se comunicar utilizando o
mesmo modelo de relatério contabil (LEITE, 2002). Com objetivo de melhorar a
informacdo contabil para o usuario, algumas normas foram criadas refletindo o
interesse do administrador em atender a necessidade da empresa (NIYAMA;
RODRIGUES; RODRIGUES; 2015).

Ao estudar a qualidade da informacdo contabil, depara-se com os termos
transparéncias das informacdes, evidenciacdes e divulgacdes das informacdes entre
outros, que comumente tem sido relacionada ao termo disclosure no Brasil, uma vez
que este termo ndo apresenta uma traducdo em portugués (MENDES, 2013). A
transparéncia e evidenciacdo referem-se as informacdes associadas as divulgacdes
dos resultados das empresas em determinado periodo. De acordo com Levitt (1998),
as empresas para terem seus titulos negociados no mercado norte-americano
tinham que obedecer a exigéncia do disclosure, como uma forma de precaver a
divulgacao de informacéao incompleta, portanto sem qualidade.

No entanto, o disclosure € dividido em trés partes; disclosure voluntario,
obrigatério e involuntario. O disclosure voluntario para Distadio, Fernandes e
Yamamoto (2007) ocorre quando as divulgacdes das informacdes realizadas pelas
empresas ndo possuem norma vigente ou 6rgdo que as obrigue a divulgar tal

informacéo. Ja o disclosure obrigatorio € o contrario do voluntario, pois esta descrito
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em normas ou legislagcdes que obriguem a empresa a divulgar sua informacéo. O
disclosure involuntario para Skillius e Wennberg (1998) é a divulgacdo contra a
vontade da empresa e sem que ela permita. Diante deste exposto, salienta-se que
esta pesquisa refere-se ao disclosure voluntario, ou seja, a empresa que nao é
obrigada a divulgar a informagdo e a evidenciagdo € conforme o0 seu interesse
particular.

Diante disso, esta pesquisa objetiva-se a responder a seguinte pergunta: As
companhias de capital aberto listadas na bolsa de valores brasileira tém maximizado
o disclosure voluntario visando a qualidade informacional? Ao relacionar o aumento
da evidenciacdo contabil com a qualidade da informacéo fornecida aos investidores,
objetiva-se analisar se as empresas estao utilizando as escolhas contabeis em seus
demonstrativos financeiros. Destaca-se que escolhas contdbeis se refere &
flexibilidade para que os gestores realizam escolhas contibeis nas empresas, de
modo que se tenha uma representacéo fidedigna da situacdo econémica e financeira
da entidade por meio das demonstracdes contabeis (SILVA; MARTINS; LEMES,
2016)

Este trabalho visa dar continuidade na pesquisa realizada por Murcia e
Wuerges (2011), onde foi estudado o disclosure voluntario em um periodo que
antecedeu a convergéncia das normas brasileiras de contabilidade as normas
internacionais. Portanto, pretende analisar se este fato ocasionou diferencas

significativas nos achados da pesquisa realizada anteriormente.



2 OBJETIVO

2.1 OBJETIVO GERAL

Verificar se as companhias de capital aberto listadas na bolsa de valores

brasileira tém maximizado o disclosure voluntario visando a qualidade informacional.

2.2 OBJETIVOS ESPECIFICOS

Analisar o nivel de disclosure voluntario das companhias de capital aberto
listadas na bolsa de valores brasileira por setor.

13
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3 REFERENCIAL TEORICO

3.1 A CONTABILIDADE INTERNACIONAL

Para Radebaugh e Gray (1993), a contabilidade teve uma rapida
transformacdo com o crescimento da economia e 0s crescimentos das industrias.
Com esse crescimento, grandes empresas abriram filiais em outros paises, elas
fomentavam novo tipo de relatério interno e externo, ainda com sistema de controle
do patrimdénio das entidades. Com as grandes companhias expandindo seu negocio
no Brasil, surgiu nova forma de auditoria e divulgacdo, que melhorou a analise das
informacdes para o fisco, investidores, acionista entre outros.

Conforme Chevalier (1996), com o desenvolvimento das empresas e das
comercializagbes entre pais acontecendo nos ultimos anos entrou em discussao a
uniformidade e flexibilidade dos principios contabeis, saido do nivel nacional para a
contabilidade internacional. Esse processo foi muito importante para resolver o
problema e linguagem contébil internacional. Para que a contabilidade nédo tenha
esse problema com o relatério internacional, foi desenvolvida uma &rea exclusiva
para o estudo da contabilidade, que analisou a melhor forma de expor um relatorio
contabil para que as empresas internacionais pudessem entender os relatérios das
empresas brasileiras ou a empresa brasileira possa compreender o relatério das
empresas estrangeiras (LEITE, 2002).

Os principais aspectos que fizeram que o0s contabilistas estudassem o0s
aperfeicoamentos e os padrbes da harmonizacdo. Quando as empresas fizeram
mudancas em seu relatério para adequar os novos padrbes de contabilidade,
percebeu melhorias nas qualidades das informagbes, com maior nivel de
transparéncia possivel das informacdes, de modo que todas as tomadas de decisées
estejam baseadas na realidade das empresas, e ndo em dados manipulados pelos
gestores para seu beneficio proprio (MOREIRA et al., 2009). Quando estudadas as
adequacdes das normas internacionais de contabilidade salienta-se que a
convergéncia é diferente de padronizacdo. Padronizar faz com que todos os paises
sigam 0s mesmos modelos e normas contdbeis no mundo. Seria impossivel

padronizar as contabilidades em todos os paises, pois cada um possui sua cultura,
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seus principios e objetivos. A contabilidade Internacional ndo tem objetivo de
padronizar a contabilidade de todos os paises, e sim de aderir a convergéncia dos
relatorios contabeis entres paises. A convergéncia significa manter os padrdes
nacionais e adicionar outros que possibilitam a compreensao das negociacdes entre
empresas de diferentes paises ou com as filias internacionais, para compreender o0s
relatorios das empresas (WEFFORT, 2005).

Atualmente a contabilidade esta em convergéncia com a norma internacional
de contabilidade, International Financial Reporting Standarts (IFRS), que define a
forma como os gestores das empesas tomam suas decisbes com orientagéo
baseada em leis e ndo somente em regras, como ocorria na contabilidade brasileira
até entdo. Essas adocbes das normas contabeis internacionais foram promulgadas
pela Lei 11.638/2007, que foi organizada pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPC). A adoc¢do da norma internacional de contabilidade passou por
duas fases, & primeira no ano de 2008, introduzida pela lei 11.638/2007, que
determinou a adocéo inicial da norma Internacional de Contabilidade no Brasil. A
segunda refere-se a adogcdo completa das normas internacionais de contabilidade
convergidas ao Brasil, emitidas no ano de 2010 (LORENCINI; COSTA, 2012).

Com as convergéncias da contabilidade brasileira aos padrdes internacionais,
objetiva-se melhorias em relacédo a qualidade da informacéo, pois as demonstracdes
contabeis sdo ferramentas de tomada de decisGes para o0 usuarios da informacéo
(acionista, gestores, governos e investidores), deste modo necessitando ser
confiavel (MOREIRA et al., 2009).

O International Accounting Standards (IASB) € o 6rgdo responsavel pelas
normas contabeis Internacionais, e tem como objetivo conseguir adequar 0 mundo
todo ao modelo de relatorio de contabilidade internacional, fazendo com que os
relatérios das empresas mostrem com maior precisdo as legitimas situacdes

econdmicas e financeiras das entidades (BAGAEVA, 2008).

3.2 DISCLOSURE

O termo disclosure ndo apresenta uma traducdo em portugués. Porém, no
Brasil tem recebido véarias nomenclaturas utilizadas para defini¢cdes, tais como:

transparéncias das informacoes, evidenciacdes e divulgacdes das informacdes entre
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outros conceitos (MENDES, 2013). O conceito de transparéncia refere-se as
informagcbes associadas as divulgacbes dos resultados das empresas em
determinado periodo.

Ha alguns anos atras, as informagfBes contdbeis de uma entidade eram
mantidas apenas paras os proprietarios. No entanto, conforme ocorreram as
diversas evolucdes tecnologicas e econdmicas, entendeu-se que as empresas de
capital aberto precisavam inovar para buscar investidores e clientes, com isso
resolveram divulgar seus resultados, utilizando as informacdes contabeis que
anteriormente eram tidas como sigilosa para outras entidades (BUENO, 1999).

As empresas de capital aberto que emitem valores mobiliarios com acdes,
tem a obrigacdo de divulgar suas informacdes patrimoniais e de resultado, pois
essas empresas sao submetidas as andlises dos acionistas e investidores. No
entanto, este € um mercado muito popular e que movimenta a economia do pais
(BUENO, 1999).

De acordo com Dye (2001), as principais ideias que 0s gestores ou empresas
s6 divulgam suas informacdes voluntariamente para o publico, com o objetivo de nédo
prejudicar o bem estar da entidade. O ponto de vista é que o disclosure s6 ocorre se
as informacdes divulgadas voluntariamente geram beneficios para a empresa, por
exemplo, quando seu gasto para divulgacdo € menor que o lucro. O assunto € que,
se existem gastos a serem divulgados e o0 gestor ndo os divulga, os usuarios da
informacéo podem identificar que as informacdes sédo incompletas e ndo satisfatorias
(VERRECCHIA, 1983)

Se o objetivo da entidade é maximizar os custos que tem com o disclosure e
suas informacgdes trazem beneficios para a empresa, esta ird divulgar de maneira
voluntaria. Ja para as empresas que podem sofrer prejuizos no tocante ao
disclosure, a divulgacao voluntaria ndo é uma opcao inteligente e, portanto, ela nao
ocorrerd (VARRECCHIA, 2001). O ponto central do disclosure é que a entidade esta
interessada em se beneficiar com as informacgdes divulgadas. No entanto, percebe-
se que o0s gestores das empresas estdo alinhados com os soécios, ou seja, 0S
gestores procuram agir para o beneficio da empresa, assim o disclosure voluntario
s6 ocorrerd se a divulgacdo trouxer impacto positivo para a entidade (DOBLER,
2005).

Para Guay e Verrecchia (2007), o gestor agira taticamente de acordo com o

bem estar da empresa, logo a divulgacéo da informag&o na maioria das vezes ira
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apresentar apenas aspectos bons da entidade, e a auséncia da divulgacdo da
informacéo significa esconder as partes ruins da empresa. De fato, os gestores
acreditam que as informacdes poderdo ser usadas contra si mesmas, e este
raciocinio estimula a ndo divulgacdo das informagfes a respeito da empresa para o
publico externo (LAMBERT, 2001). As partes econ6micas descrevem que 0S
gestores das entidades sdo racionais, pois quando o disclosure é aceito e néo
obrigatério por lei, eles ndo irdo divulgar as informacfes da empresa que poderéo
trazer prejuizos futuros para entidade ou prejudicar a si mesmos (VERRECCHIA,
2001).

De acordo com Murcia e Santos (2009), quando as informacdes das
entidades sdo adequadas o gestor ird divulga-las. Porém quando as informacdes
sdo inadequadas, os gestores nao visualizam beneficios na divulgacdo das
informacdes. Na teoria do disclosure voluntario as empresas buscam divulgar
informacdes positivas (DYA, 2001).

Assim sendo, os usuarios podem interpretar as informacdes manipuladas e
divulgadas pelos gestores como uma informagéo incompleta sobre a realidade da
empresa, e quando a empresa nao divulga a informacdo completa, seu bem estar
pode ser prejudicado (VERRECCHIA, 2001). A ideia € que, se 0s usuarios da
informacédo identificarem que o gestor tem informacdes e nao as divulga,
reconhecerdo que este esta agindo de ma fé. Consequentemente, o usuario ira
desconfiar que a realidade da entidade ndo é o que parece, ao ponto que o gestor
precisou esconder estas informacgdes do publico externo. Sendo assim, 0s acionistas
da empresa venderao suas ac¢oes ao identificar que as demonstracdes ndo mostram
a real situacdo da entidade, para ndo sofrerem maior prejuizo sabendo que né&o
havera novos investidores para essa empresa devido ao reconhecimento da fraude
da entidade, o que levarad a uma reducéo no preco das agdes (DYE, 1985).

Apesar disso, as entidades podem divulgar informagbes negativas de modo
voluntéario, quando perceber que se nao divulgar havera piores consequéncias. Esse
pensamento baseia-se nas desconfiangas por parte dos usuarios quando ha falta de
divulgacdo completa das informacg0es da empresa. Logo, a auséncia de informacgdes
negativas na divulgacdo da empresa induz os acionistas, investidores e entre outros
usuarios a compreenderem que as informacfes divulgadas ndo demostram a
realidade da empresa, e isso faz com que eles ndo adquiriram acdes
(VERRECCHIA, 2001).
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Para Bushman, Piotrosk e Smith (2004) disclosure é a divulgacdo da
informacgéo de natureza do servigo operacional da empresa, como oportunidade para
0 usuario externo compreender a verdadeira realidade da entidade. Por parte dos
investidores, sera relevante demonstrar os valores e riscos que essa empresa pode
trazer, com a divulgacdo completa da realidade da entidade, fazendo com que ele
fique ciente para fazer o investimento.

Para Dantas, Zendersky e Niyama (2004) considera-se vantajosa a
informacdo contabil por ser uma informagdo util. E a demonstracbes contdbeis
contém as informacdes precisas para que se descrever a real situacdo econdmica
da entidade. Os mesmos autores alegam ainda que evidenciacbes das
demonstracdes contabeis ndo significa apenas divulgar quaisquer informacdes, mas
divulgar com precisoes, clareza e qualidade das informagodes.

A pesquisa sobre as divulgactes das demonstracdes contabeis com clarezas
é classificada por Verrechia (2001) em trés etapas, que séo: Disclosure voluntaria,
disclosure obrigatério e disclosure involuntario. O disclosure voluntario para Distadio,
Fernandes e Yamamoto (2007) é a divulgacdo das informacfes realizada pela
empresa, sem que haja alguma norma vigente ou 6rgao que a obrigue a divulgar sua
informacado. Ja o disclosure obrigatério € o contrario do voluntario, para Distadio,
Fernandes e Yamamoto (2007) estd descritos em o6Orgdos ou legislacbes que
obriguem a empresa a divulgar sua informacdo. O disclosure involuntario para
Skillius e Wennberg (1998) é a divulgacao contra a vontade da empresa e sem que

ela permita.

3.3 ESCOLHAS CONTABEIS

As normas contabeis proporcionam flexibilidade para que o0s gestores
realizem escolhas contdbeis nas entidades, de maneira que se tenha uma
apresentacao verdadeira da situacdo econdmica e patrimonial da empresa por meio
das demonstracdes contabeis (SILVA; MARTINS; LEMES 2016). As flexibilidades
das escolhas contabeis sdo muito importantes, pois o mercado atual € muito
competitivo e se nédo tiver um diferencial em sua escolha a entidade pode perde se
lugar no meio econdmico, essa flexibilidade impede que normas contabeis sejam

totalmente uniformizadas. Desse modo, as variedades das escolhas contabeis
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proporcionam aos gestores a possibilidade de inovar na divulgacéo das informacdes
contabeis sem prejudicar a representacdo fidedigna das demonstracfes contabeis
(SILVA; MARTINS; LEMES, 2016).

A contabilidade tem grande influéncia nas tomadas de decisdes das entidades
no periodo atual, pois suas informagdes tém influéncia significativa na melhoria da
situacdo da empresa. Com a evolucdo da economia as empresas ficaram mais
competitivas, e desde entdo os gestores buscam o seu diferencial para ficar a frente
dos concorrentes. Quem néo busca inovacoes fica para trds, as empresas que ndo
usam a contabilidade gerencial estdo a um passo atrds das outras, e com iSso vao
perdendo o mercado para os concorrentes (SANTOS; SCARPIN, 2011).

As ferramentas contabeis ndo servem apenas para pessoas juridicas, mais
também para pessoas fisicas que vivem nas sociedades modernas. A contabilidade
esta ligada a tudo que se propde a fazer. O contador vai demostrar as melhores
escolhas para seus clientes, como por exemplo: explicar 0 que a pessoa tem que
fazer para diminuir seu gasto, escolher a melhor forma de tributacdo para seu
negoécio, elaborar planejamento para que a entidade gaste menos (gestdo
financeira), fornecer os custos da empresa detalhadamente para o administrador
fazer um controle preciso da empresa (contabilidade de custo), por meio das
informacgdes, instrucdes e direcdes (SAVOIA; SAITO; SANTANA, 2007).

As escolhas contabeis da entidade provocam influencia significativa em seu
desenvolvimento, e assim buscam demostrar informacao fidedigna para alcancar o
seu objetivo. Segundo Watts e Zimmerman (1986), antes de tomar decisdes
baseadas nas informacfes contabeis, o administrador deve escolher a melhor
estratégia a ser seguida para que nao se atinja negativamente o bem estar dos seus
negocios. Para Watts (1992), ap6s analisar as informacoes, os gestores fazem as
escolhas contabeis da empresa buscando sempre a melhoria de sua situacdo
econOmica, conforme versam as leis e normas contabeis e baseadas em varios
paréametros legais. Fields, Lys e Vincent (2001) afirmam que as escolhas contabeis
sdo tomadas com o objetivo de influenciar o resultado da entidade, as
demonstracdes contdbeis e todos os documentos que sdo derivados da
contabilidade. Com isso, quando se fala de escolha contabil, trata-se de todas as
decisbes que os gestores fazem em sua entidade para chegar aos seus objetivos,

respeitando-se as legislacdes vigentes no pais.
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A contabilidade ao estudar as demonstracdes contibeis das empresas busca
demostrar informacdes fidedignas. Laudon e Laudon (2003) afirma que as
informacgdes contabeis sdo dados apresentados de forma significativa e Gtil, apos ter
sido organizado e arranjado para que 0s usuarios possam entendé-los e usa-los.
Para ele, as divulgacbes das informacdes contabeis sédo Gteis para quem entende
como usa-las. Divulgacdo da informacdo contabil tem o objetivo de demostrar a
mensuracao e o resultado econdémico da entidade para parte interessada.

Por meio das escolhas contabeis, é possivel ocasionar o gerenciamento de
resultado que, para Decourt; Martinewski e Neto (2007) incide em ajustes legais
para encontrar e direcionar as informacdes contabeis divulgadas, de acordo com
interesses dos gestores das empresas, que resulta no aumento ou diminuicdo nos
resultados obtidos nas contas das demonstracdes contdbeis. Para esses autores, no
gerenciamento de resultado o gestor ira escolher o caminho que vai seguir,
baseados em varias motivacdes econémicas, visando aumentar lucro para aumentar
a remuneracdo, aumenta o lucro para trazer mais investidores, aumentar o lucro
para aumentar seu patrimoénio. Porém, pode acontecer o contrario como diminuir o
lucro para pagar menos impostos entre outros fatos. Analisando o contesto acima
nota-se a dificuldade que os administradores enfrentam para chegar ao seu objetivo
desejado.

Quando uma entidade divulga seu resultado para o publico ela tem um
proposito a ser alcancado, ela ndo vai divulgar em vao, ao contrario, quando o
gestor divulga informacfes da empresa ele tem seu objetivo. No entanto, as
decisdes que as empresas tomam para divulgar suas informacdes voluntarias, tem
uma aplicacéo estratégica, buscando alcancar seus objetivos e néo prejudicar o bem
estar da empresa (SCHIPPER 1989).

A informagdo contabil apenas pode ser divulgada dentro dos limites
permitidos por lei, nesse caso, o critério da objetividade nem sempre podera ser
integralmente aplicado no registro das divulgacées das informagcdes contabeis. A
informacéo contabil esta prevista na NBC TG Estrutura Conceitual para o Relatorio
Financeiro, atualizada no ano de 2019. Essa norma descreve que as informacoes
contabeis para ter qualidade precisam obedecer a alguns parametros, que sao:
compreensibilidade, relevancia, materialidade, confiabilidade, primazia da esséncia
sobre a forma, prudéncia, integralidade, comparabilidade, tempestividade e equilibrio

entre custo e beneficio.
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Ao tratar da qualidade das informag8es contabeis, € necessario que 0 Usuario
tenha capacidade para usa-las, pois ele que vai escolher e avaliar a qualidade da
informacéo contabil. De acordo com Padoveze (2009) a qualidade da informacéao
deve ser tratada como qualquer outro produto que esteja disponivel para consumo,
ela deve ser necessaria para ser desejada. Para ser necessério, deve ser util, e o
usuario que faz o julgamento de sua qualidade precisa avaliar em funcdo de seu
objetivo e para satisfazer aos fins que ela se destina. A informacao contabil sera util
se 0s usuarios da contabilidade souberem identificar suas principais caracteristicas,
logo Hendriksen e Van Breda (2009), identifica a compreenséo da informacado que é
necessario para torna-la util.

A qualidade da informacdo contabil compde os relatérios contabeis. De
acordo com Moreira, et al. (2009), a qualidade sera fidedigna quanto menos
apresentar manipulacdo dos resultados da entidade. Quanto a transparéncia das
informacgdes contabeis dos relatorios é essencial para os investidores, acionista
entre outros usuéarios das informacBes contabeis, mas as normas contabeis
possibilitam as escolhas contdbeis, com praticas criativas, que possam alavancar
seu negocio.

A avaliacdo da qualidade da informacdo contabil pode ser ligada a varias
caracteristicas, por exemplo: o nivel de disclosure, transparéncia da informacéo,
gerenciamento de resultado da entidade entre outros aspectos que podem levar a
gualidade da informacéo contabil (PAULO, 2009).

3.3.1 Contabilidade Criativa

A contabilidade criativa esta em debate no mundo atual. Esta recebe o termo
criativo, pois os contadores utilizam seus conhecimentos para descobrir o processo
através das normas contabeis para manipular nUmero ajuizado da entidade, de
forma legal, sem deixar de cumprir os principios da contabilidade. Portanto, o
contador criativo muda o resultado da empresa, assim 0s resultados obtidos podem
ser mais gratificantes para a organizacédo, tudo dentro da lei, normas e principios da
contabilidade (KRAEMER, 2004).

Com o crescimento do mercado a economia mundial esta cada vez mais
interligada, e as operacdes econdmicas estdo relacionadas ao contexto global.

Portanto, o resultado da empresa nacional de capital aberto é divulgado
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internacionalmente, com esse aspecto os paises adotardo a normas internacionais
de contabilidade, e a contabilidade criativa € analisada por um auditor independente
para verificar se as demonstracfes contabeis estdo de acordo com as normas
vigentes (NIYAMA; RODRIGUES; RODRIGUES, 2015).

As normas internacionais de contabilidade editadas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) sao mais associadas ao modelo capitalista, pela
sua forma, com estrutura e conceito baseado e com preferencia nos principios e nédo
apenas em regras contabeis. Embora algumas normas fossem elaboradas com
planos de melhoria a informagédo para o usuario da informagéo contabil, e sua
criacao e exposicao por parte das entidades aceita adocao de pratica que reflitam o
interesse do gestor e, por vezes, pode incidir a atender os interesses particulares da
empresa ou do administrador (NIYAMA; RODRIGUES; RODRIGUES; 2015).

3.4 ESTUDOS CORRELATOS

O estudo de Murcia e Wuerges (2011) sobre escolhas contabeis no mercado
brasileiro: divulgacao voluntaria de informacfes versus gerenciamento de resultado,
onde as amostras do estudo foram empresas de capital aberto no Brasil, exceto as
entidades financeiras. Os dados coletados para o estudo pertenciam as 100 maiores
empresas listradas na BOVESPA, entre 0os anos de 2006 a 2008, e a pesquisa tinha
como objetivo o gerenciamento de resultado em contrapartida com o nivel de
disclosure. Ao final do trabalho foi possivel concluir que o nivel de divulgacéo é alvo
de escolhas contabeis, porém esta nao era a concluséao esperada, e nao foi possivel
alcancar o objetivo da pesquisa devido a limitacdes, erros de medicdo da variavel
entre outros fatores.

Coelho, Niyma e Rodrigues (2011) em estudo afirmam que a qualidade das
informacdes contabeis € o segredo de uma Otima apresentacdo dos relatorios
contdbeis. A qualidade ficara maior quanto melhor e mais fidedigna for a
apresentacdo do resultado da empresa. Assim, as escolhas contabeis definem a
gualidade da informacéo.

Dantas et al (2004) concluiram que a evidenciacdo (disclosure) contabil
ultrapassa o conceito de divulgacdo, e se estende a capacidade de divulgar
informagdes com qualidade e clareza, proporcionando a perfeita compreensao por
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parte dos usudrios. Também é possivel compreender que um maior nivel de
disclosure retratado € uma via de mao dupla, ao mesmo momento em que favorece
0s usuarios com as informacdes de que eles precisam para fazer sua decisdo apos
conhecer a realidade da empresa, também traz beneficios para a entidade refletindo
na valorizacdo desta, aumentado a confianga dos investidores e das demais
pessoas que tem relacdo com a organizacao e contribuindo para aumento do seu

capital e do preco das acoes.
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4 METODOLOGIA

A presente pesquisa tem carater explicativo que tem como objetivo o teste
estatistico para analisar as relacbes e entender situacbes de causa-efeito preé-
concebida, ou seja, perante teorias ja existentes ou que pretendemos resolver. O
estudo dessa pesquisa tem como natureza resolver o problema com teste de
hipoteses para a compreensao de relacdes entre varidveis (SORDI 2017).

A pesquisa utiliza o método quantitativo, pois é fundamentada pelas teorias
existentes sobre a escolha contabil e o disclosure nas empresas de capital aberto no
Brasil. Esse método de pesquisa foi usado para abranger o teste estatistico para
analise das hipoteses. Assim, o fundamento nas teorias existentes na literatura
gerou um novo conhecimento (SORDI 2017).

Os dados deste estudo foram coletados das trinta maiores empresas de
capital aberto no Brasil, listrado na B3. O critério para definir as trintas maiores
empresas de capital aberto utilizado foi a média da receita bruta de trés anos, sendo
os anos escolhidos, o0 ano de 2017 a 2019. As empresas financeiras, como bancos e
cooperativa de créditos, foram excluidas da amostra da pesquisa, pois as empresas
financeiras tém uma contabilidade diferente das outras empresas (MURCIA; E
WUERGES, 2011).

Quadro 1 — Composicdo da Amostra

SETOR QUANTIDADE DE EMPRESA
Alimentos 05
Comércio 07
Energia elétrica 05
Mineragéo 01
Outros 01
Petréleo e Gas 03
Quimica 01
Siderurgia e Metalurgia 03
Telecomunicacdes 03
Veiculos e pecas 01
TOTAL 30

Fontes: elaborado pelo autor

Para analisar os dados, faz-se preciso a utilizacdo de uma métrica que especifique
0s conteudos a serem analisadas. No estudo dessa pesquisa buscou-se analisar o
disclosure de carater voluntario, isto €, aquele que ndo é exigido por norma. De
modo buscou-se analisar o disclosure das empresas de maneira mais abrangente,
por meio de uma métrica que compreendesse itens de natureza econémica. O

Quadro 02 expbe a métrica para o estudo do nivel de disclosure na dimensao



econbmica da empresa. Salienta-se que métrica foi baseada nos estudo de Murcia e
Wouerges (2011).

Quadro 02 - Métrica para avaliacdo do nivel de disclosure

ITEM DIMENSAO ECONOMICA
1 | Efeitos dos eventos econdmicos na empresa
2 | Discusséao de setor em que a empresa atua
3 | Discusséo da concorréncia
4 | Relacionamento com fornecedores
5 | Aspectos tecnolégicos da atividade operacional
6 | Market share
7 | ldentificacdo dos riscos do negécio
8 | Exposigdo cambial
9 | Narrativa da estéria da empresa
10 | Estrutura organizacional
11 | Satisfacdo dos clientes
12 | Informacéo por segmentagéo
13 | Utilizag&do da capacidade produtiva
14 |Indicadores de eficiéncia
15 | Quantidades produzidas e/ou servicos prestados
16 |Unidades vendidas
17 | Objetivo, planos e metas futuras da empresa
18 | Perspectiva de novos investimentos
19 | Principais mercados de atuagéo
20 |Perspectiva de atuacdo em novos mercados
21 | Politica de reinvestimento dos lucros
22 | Pesquisa e desenvolvimento
23 | Qualidade dos produtos e servi¢os
24 | Precos dos produtos e servigos da empresa
25 | Corregdo monetéria
26 | Demonstracao do fluxo de caixa (DFC)
27 | InformagBes contabeis em US GAAP ou IFRS
28 |Informacdes detalhada sobre os custos
29 | Preco ou valorizacdo das ac¢des por tipo
30 |Valor de mercado
31 | Projecdes (fluxo de caixa, vendas, lucros)
32 |Indicadores de rentabilidade (ROE, ROA)
33 |Indicadores de liquidez (liquidez corrente e liquidez seca)
34 |Indicadores de endividamento
35 |EBITDA
36 | Principais praticas de governancga corporativa
37 | Composicao do conselho fiscal
38 | Composicdo do conselho administracdo
39 |lIdentificac&o dos principais administradores
40 | Remuneracdo dos administradores
41 | Remuneracao dos auditores
42 | Principais acionistas
43 | Relacionamento com os investidores

Fonte: Adaptado de Murcia e Wuerges (2011).
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As informacdes foram obtidas através das notas explicativas que as empresas
de capital aberto sdo obrigadas a divulgar periodicamente. Essas notas estédo
disponiveis no site da bolsa de valores brasileira B3 (Brasil, Bolsa e Balcdo) que € a
plataforma responséavel pela transparéncia na negociacao de ativos.

Optou-se em avaliar as informac¢des de duas formas, ou seja, se a empresa
divulgou determinada informacéo recebeu nota 01, caso contrario nota 0. Assim, o
nivel de disclosure voluntario é dado pelo nimero de parametros evidenciado pela

empresa dividido pelo nimero total de parametros (43 itens).
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5 RESULTADO E DISCUSAO

5.1 ANALISE DESCRITIVA

A média da evidenciacdo das 30 maiores companhias abertas do Brasil no
ano 2017 foi de 66,98%, j& a média de evidenciacao referente ao ano de 2018 foi de
64,50% e por fim no ano de 2019 foi de 60,04%. Entre o ano de 2017 a 2019 teve
uma reducdo de evidenciacdo de 2,94%. Para andlise detalhado os dados, a
estatistica descritiva foi analisada em setores, como pode ser observado na Tabela
1.

Tabela 1 - Estatistica Descritiva por Setor

Qtd de
Setores Variavel Empresa Média Minimo Maximo
Evid. 2017 05 69,77 58,14 79,07
Alimentos e bebidas Evid. 2018 05 65,58 53,49 76,74
Evid. 2019 05 54,26 55,81 76,74
Evid. 2017 07 62,79 53,49 74,42
Comércio Evid. 2018 07 62,46 55,81 72,09
Evid. 2019 07 63,46 55,81 72,09
Evid. 2017 05 66,51 55,81 76,74
Energia elétrica Evid. 2018 05 65,58 62,79 69,77
Evid. 2019 05 66,05 62,79 69,77
Evid. 2017 01 74,42 74,42 74,42
Mineracgéo Evid. 2018 01 65,12 65,12 65,12
Evid. 2019 01 67,44 67,44 67,44
Evid. 2017 01 67,44 67,44 67,44
Outros Evid. 2018 01 65,12 65,12 65,12
Evid. 2019 01 65,12 65,12 65,12
Evid. 2017 03 74,42 69,77 76,74
Petréleo e Gas Evid. 2018 03 65,89 55,81 74,42
Evid. 2019 03 67,44 55,81 76,74
Evid. 2017 01 81,40 81,40 81,40
Quimica Evid. 2018 01 55,81 55,81 55,81
Evid. 2019 01 55,81 55,81 55,81
Evid. 2017 03 63,57 60,47 67,44
Siderurgia e Metalurgia Evid. 2018 03 63,57 60,47 69,77
Evid. 2019 03 63,57 60,47 69,77
Evid. 2017 03 60,47 48,84 65,12
Telecomunicacdes Evid. 2018 03 62,79 60,47 65,12
Evid. 2019 03 62,79 60,47 65,12
Evid. 2017 01 69,77 69,77 69,77
Veiculos e pecas Evid. 2018 01 79,07 79,07 79,07
Evid. 2019 01 81,40 81,40 81,40

Definicdo das variaveis: Qtd de empresa: quantidade de empresa; Evid.2017: Evidenciacao referente
ao ano 2017; Evid. 2018: Evidenciacao referente ao ano 2018; Evd. 2019: evidenciacao referente ao
ano 2019.

Fonte: Elaborado pelo autor.
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Observando a tabela 1, comparado os trés anos analisados 2017, 2018 e
2019, a maior média de evidenciacdo foi 2017, no setor de Quimica, que foi de
81,40%. J& nos anos 2018 e 2019 a sua média diminuiu, foi de 81,40% no ano de
2017 para 55,81% em 2018 e 2019 que foi 0 mesmo nesses dois anos. Em 2019 a
maior média foi do setor Veiculos e pecas, que teve apenas uma empresa
analisada, que foi a Embraer teve a média de 81,40%. Ja o setor de Veiculos e
pecas teve aumento no nivel de divulgacdo da informacdo, em 2017 a média foi de
69,77% e de 2018 foi de 79,07, o aumento foi 11,63% em relagdo 2017 a 2019.

No setor de alimento e bebida a média de evidenciagéo foi diminuindo, a sua
maior média foi em 2017 que foi de 69,77%, no ano de 2018 foi de 65,58% e em
2019 de 55,81%, uma diminuicdo de 15,51%. O setor de alimento e bebida foi
coletado dado de cincos empresas a maior evidenciagéo do setor foi de 79,07% no
ano 2017, bem mais que média, pois os parametros analisado teve grande variacao,
pois o minimo foi de 58,14 no mesmo ano.

O setor do comércio teve a maior quantidade de empresa analisa, foi um total
de sete empresas, a média de evidenciacéao foi de 62,79% referente ao ano de 2017
e 62,46% no ano de 2018 e 63,46% no ano de 2019, ou seja, 0 setor de comércio
teve baixas variacfes, no ano de 2017 foi de 62,79%, referentes ao ano de 2018 foi
de 62,46%, uma diminuicdo de 0,33%, ja no ano de 2019 teve um aumento de 1,0%,
com a média de 63,46. A maior evidenciacao foi no ano de 2017 foi de 74,42% mais
nao teve a maior média, pois 0s quarentas e trés parametros analisado teve grande
variagdes, nesse mesmo ano o minimo foi 53,49%, foi o que contribuiu para que a
meédia de evidenciacdo desse ano ndo foi um da mais alta no periodo do estudo
concedido. Ja nos anos 2018 e 2019 a maior evidenciacdo foi a mesma de 72,09% e
o minimo foi igual de 55,81%, mais a média nao foi, pois entre este parametro deve
evidenciagao diferente.

No setor de energia elétrica, a maior média de evidenciacdo das informacdes
foi no ano 2017 que foi de 66,51%. Nesse setor teve baixa variacdo da média entre
os trés anos analisados, referente ao ano de 2018 a média de evidenciacéo foi de
65,58% e no ano de 2019 foi de 66,05%, teve baixa diminuicdo da divulgacéo da
informagcdo da dimensédo econdémica das companhias. A quantidade de empresa
analisado nesse setor foi de cincos entidades, a com maior evidenciacdo no

parametro foi no ano de 2017 com 76,74% e o minimo foi de 55,81%, ja nos anos de
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2018 e 2019 o minimo foi maior que 2017, mas a evidenciacdo maior foi no ano
2017 o que contribuiu que a média fosse mais que nos outros anos analisado.

O setor de mineracdo teve apenas uma empresa estudada, que foi a Vale
uma das terceiras maiores empresas do Brasil, a sua maior média de evidenciacéo
foi de 74,42% referente ao ano 2017, e no ano de 2018 foi de 65,12% e no ano de
2019 foi de 67,44%, uma diminuicdo em relacdo o ano 2017. Como era s6 uma
empresa a sua media foi igual 0 maximo e o minimo de evidenciacao.

Em relacdo aos outros setores, teve apenas uma empresa analisada, sendo a
Sabesp uma empresa de saneamento do estado de S&o Paulo. A sua maior média
de evidenciacao foi no ano de 2017 que foi de 67,44%, referente aos anos de 2018 e
2019 a média foi de 65,12% para os dois anos coletado, teve uma diminuicdo na
evidenciacdo entre os trés anos estudado. Como é apena uma empresa no banco
de dados, o maximo e o minimo séo igual 8 média de cada ano analisado.

O setor Siderurgia e Metalurgia tiveram trés empresas analisada, a sua média
de evidenciacao foi a mesma nos trés anos, que foi de 63,57% nos anos de 2017,
2018 e 2019, ou seja, o0 setor siderurgia e metalurgia ndo tiveram variagcdes na
média de evidenciacdo. Ja o ano que teve a maior evidenciacao foi os anos de 2018
e 2019, que ficou empatado com evidenciacdo de 69,77%. Os trés anos ficou
empatado no requisito da mais baixa evidencia¢do que foi de 60,47% para 0S anos
analisado.

No setor de Telecomunicacdes foi analisado trés empresa, a sua maior média
de evidenciagao no setor, foram os anos de 2018 e 2019 que foi de 62,79%, umas
dos poucos setores que teve aumento na média de evidenciacdo entre o periodo de
estudo, pois no ano 2017 sua media foi de 60,47%. Ja a sua menor evidenciagao foi
no ano de 2017 que foi de 48,84%, que contribuiu para que a média do ano fosse
baixa, j& 0 méximo de evidenciagdo foi & mesmas para os trés anos.

O setor de veiculos e pecas ja como foi dito, a sua maior média foi no ano de
2019 que foi de 81,40%, foi 0 setor que mais teve aumento significante entre os
anos 2017 a 2019, pois teve um aumento de 11,63% em relagdo ao ano de 2017
gue teve sua média de 69,77%. No setor de veiculos e pecas teve apena uma
empresa analisada que foi a Embraer, pois 0 seu maximo e minimo de evidenciagéo
€ a mesma gue a média dos anos.

Apés a analise dos dados, verificou-se que, em média, 0s setores estdo

diminuindo as informacdes fornecidas através das demonstracfes contabeis. Esse
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fato demonstra que as empresas pesquisadas podem estar utilizando as escolhas
contabeis em seus informativos, e por isso pode estar omitindo algumas informacdes

gue antes eram divulgadas.

Tabela 2 — Classificagdo quanto ao contelido dos requisitos

Dimensao econbmica 2017 % 2018 % 2019 % Var.%
Efeitos dos eventos econdmicos 27 90,00 29 96,67 30 100,00 10,00
Discusséo do setor em que atua 27 90,00 29 96,67 29 96,67 6,67
Discusséo da concorréncia 8 26,67 10 33,33 10 33,33 6,66
Relacionamento com fornecedores 28 93,33 29 96,67 29 96,67 3,34
Aspectos tecnolégicos da atividade 12 40,00 8 26,67 8 26,67 -13,33
operacional

Market share 2 6,67 1 3,33 0 0,00 -3,34
Identificag&o dos riscos do negdcio 30 100 30 100 30 100,00 0,00
Exposi¢do cambial 30 100 30 100 30 100,00 0,00
Narrativa da estéria da empresa 26 86,67 30 100 30 100,00 13,33
Estrutura organizacional 22 73,33 22 73,33 22 73,33 0,00
Satisfagdo dos Clientes 14 46,67 1 3,33 1 3,33 -43,34
Informagdes por segmento 30 100 30 100 30 100,00 0,00
Utilizac&o da capacidade produtiva 20 66,67 16 53,33 17 56,67 -6,67
Indicadores de eficiéncia 17 56,67 19 63,33 18 60,00 3,33
Qtd. produzidas e/ou servigos prestados 15 50,00 4 13,33 4 13,33 -36,67
Unidades vendidas 3 10,00 4 13,33 4 13,33 3,33
Objetivos, planos e metas futuras da 30 100,00 29 96,67 29 96,67 3,33
empresa

Perspectiva de novos investimentos 24 80,00 28 93,33 28 93,33 13,33
Principais mercados de atuacdo 27 90,00 30 100 30 100,00 10,00
Perspectivas de atuacdo em novos 6 20,00 4 13,33 4 13,33 -6,67
mercados

Politica de reinvestimento dos lucros 18 60,00 20 66,67 20 66,67 6,67
Pesquisa e desenvolvimento 27 90,00 27 90,00 27 90,00 0,00
Qualidade dos produtos e servigos 23 76,67 18 60,00 18 60,00 -16,67
Prec¢o dos produtos e servicos da 23 76,67 10 33,33 10 33,33 -43,34
empresa

Corre¢do monetaria 28 93,33 30 100 30 100,00 6,67
Demonstrag&o do Fluxo de Caixa (DFC) 23 76,67 20 66,67 21 70,00 6,67
Informag6es contabeis em US GAAP ou 30 100,00 30 100 30 100,00 0,00
IFRS

InformagGes detalhada sobre os custos 30 100,00 30 100 30 100,00 0,00
Preco ou valorizacdo das ac¢8es por tipo 21 70,00 20 66,67 20 66,67 -3,33
Valor de mercado 18 60,00 14 46,67 14 46,67 -13,33
Projecdes (fluxo de caixa, vendas, lucros) | 23 76,67 26 86,67 26 86,67 10,00
Indicadores de rentabilidade (ROE, ROA) | 26 86,67 27 90,00 27 90,00 3,33
Indicadores de liquidez (liquidez corrente, | 24 80,00 28 93,33 29 96,67 16,67
liquidez seca)

Indicadores de endividamento 20 66,67 21 70,00 21 70,00 3,33
EBITDA 24 80,00 22 73,33 23 76,67 -3,34
Principais praticas de governanca 19 63,33 15 50,00 15 50,00 13,33
corporativa

Composicdo do conselho fiscal 4 13,33 2 6,67 2 6,67 -6,66
Composicéo do conselho de 6 20,00 5 16,67 5 16,67 -3,33
administracdo

Identificac@o dos principais 7 23,33 6 20,00 7 23,33 -3,33
administradores

Remuneracao dos administradores 29 96,67 30 100 30 100,00 3,33
Remuneracao dos auditores 2 6,67 2 6,67 2 6,67 0,00
Principais acionistas 25 83,33 29 96,67 29 96,67 13,34
Relacionamento com os investidores 16 53,33 17 56,67 20 66,67 13,34

Fontes: Elaborado pelo autor
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Quando analisado o aspecto aspectos tecnologicos da atividade operacional,
conforme Tabela 2, tiveram uma variagcdo negativa de 13,33%, a sua evidenciacao
no ano de 2017 foi de 40,0% das empresas divulgando essa informacao, ja nos anos
de 2018 e 2019 foi de 26,67%. No entanto, menos empresas divulgou essa
informagao nos anos de 2018 e 2019.

A informacéo, narrativo da estdria da empresa, conforme Tabela 2, no ano de
2017 teve 86,67% das empresas divulgou essa informacdo, ja nos anos de 2018 e
2019 foi de 100,0%, teve uma variacdo positiva de 13,33%, ou seja, todas as
empresas estudadas divulgaram essa informagdo no ano de 2019. O parametro,
estrutura organizacional ndo teve variacdo de evidencia nos trés anos analisados,
apresentando 73,33% de divulgacdo dessa informacédo. JA o parametro, satisfacédo
dos clientes, teve maior reducao entre os parametros analisado, onde no ano de
2017 obteve 46,67% de evidenciacao e ja nos anos de 2018 e 2019 foi de 3,33%,
uma variacao negativa de 43,34%.

Quanto a informacédo, quantidades produzidas e ou servico prestado, a sua
evidenciagao foi de 50,0% referente ao ano de 2017 e de 13,33% em relagdo aos
anos de 2018 e 2019, uma reducdo na variacdo de 36,67% entres 0S anos
analisado. J4 o parametro, unidades vendidas, seu nivel de evidenciacdo foi de
10,0% no ano de 2017 e de 13,33% nos anos de 2018 e 2019, uma variacao positiva
de 3,33%.

Ja a informacéao, perspectiva de novos investimentos sua evidenciacao foi de
80,00% no ano de 2017 e nos anos de 2018 e 2019 teve uma variagéo positiva, ou
seja, aumentou sua divulgacéao dessa informacao, que foi para 93,33% um aumento
de 13,33%.

A dimensdo econbmica, qualidades dos produtos e servigos, apresenta
porcentagem de evidenciacdo no ano de 2017 foi de 76,67%, e nos anos 2018 e
2019 sua evidenciacao reduziu em 16,67% que foi de 60,00% nos dois anos. J& no
parametro, preco dos produtos e servicos da empresa, teve uma reducdo de
43,34%, nos anos de 2017 a 2019, pois no ano de 2017 sua evidenciacao foi de
76,67%, e nos anos de 2018 e 2019 foi de 33,33%, uma reducéo significante em sua
divulgacao dessa informacéo na nota explicativa.

O parametro, valor de mercado, demostrou reducdo na evidenciacdo de

13,33% entre os anos de 2017 a 2019, no ano de 2017 sua evidenciacgéo foi de
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60,00%, ja nos anos de 2018 e 2019 foi de 46,67%, ou seja, as empresas
analisadas entre esses anos divulgaram menos essa informacéo para o publico.

A informacéo, indicadores de liquidez (liquidez corrente e liquides seca)
indicou uma evidenciagado de 80,00% no ano de 2017 e no ano de 2018 foi de
93,33%,referente ao ano de 2019 foi de 96,67%, um aumento de 16,67% entre os
anos de 2017 a 2019.

A informacao, principais praticas de governanca corporativa, na Tabela 2 sua
evidenciagdo nesse parametro foi de 63,33% em 2017 e em 2018 e 2019 foi de
50,00% uma reducéao de 13,33% entre 2017 a 2019.

A informacdao, principais acionistas, da Tabela 2, o nivel de evidenciacdo no
ano de 2017 foi de 83,33% e nos anos de 2018 e 2019 foi de 96,67%, um aumento
no nivel de evidenciagdo de 13,34% entre os anos de 2017 a 2019. Ja a informacéo,
relacionamento com os investidores, teve uma evidenciacdo de 53,33% no ano de
2017 e de 56,67% no ano de 2018 e de 66,67 no ano de 2019, uma variacao
positiva de 13,34% entre aos anos de 2017 a 2019.

No entanto, a informacdo da Tabela 2 é voluntaria, pois ndo tem lei que
obrigue a entidade a divulgar. Os gestores podem escolher se vao divulgar ou ndo a
informacédo, se essa informacéo for prejudicar o objetivo da empresa o gestor tende
a nao divulgar. Mas se um investidor identificar que a empresa tem informacao e néo
divulga, ele constatar4 que pode ter algo errado com a empresa, € ira investir em
outra que seja mais transparente em relacéo as suas informacgoes.

O resultado obtido na pesquisa, determinou que alguns setores tendem a
diminuir sua evidenciacdo no passar dos anos analisados. Portanto, pode-se
concluir que os gestores podem estar utilizando das escolhas contabeis nas
divulgacdoes das informacgdes. Dantas et al (2005) descreve que se o nivel do
disclosure for maior ndo beneficia apenas o0s usuarios externos, mas também a
empresa que divulgou sua informagdo aumentado a confianga dos investidores na
entidade em funcdo da divulgacdo de informacdo de qualidade por parte da
organizacdo. Portanto, nesta pesquisa, pode afirmar que a diminuigdo do disclosure
voluntario pode atingir os objetivos apenas das empresas, ndo levando em
consideracdo a evidenciagdo para 0s demais usuarios da informacgdo contabil.
Murcia e Wuerges (2011), ainda afirmam que quanto mais alto o nivel de disclosure,

menor o nivel de gerenciamento, dessa forma, podendo indicar que as empresas



pertencentes a amostra, podem estar

demonstrativos contabeis.

usufruindo de gerenciamentos nos
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CONCLUSAO

Com base na teoria existente sobre as escolhas contabeis pode-se dizer que
o nivel de evidenciacdo € alvo de escolhas contabeis. Objetivo dessa pesquisa €
verificar se as companhias de capital aberto listadas na bolsa de valores brasileira
tém maximizado o disclosure voluntario visando a qualidade informacional.

As escolhas contabeis representam qualquer decisdo que tem como
finalidade influenciar os resultados da contabilidade, e de todos os documentos
relacionados com a contabilidade, pois as normas contabeis proporcionam
flexibilidade para que os gestores realizam escolhas contabeis nas entidades de
maneira que se tenha uma demonstracdo verdadeira da situacdo financeira e do
patrimbnio da empresa. O disclosure ocorre quando ha divulgacdo de informacéo
realizada pelas empresas. Portanto, o disclosure esta intimamente relacionado com
as escolhas contabeis, ou seja, quando um gestor determinar ndo divulgar tal
informacéo ele esta diminuindo no nivel de disclosure.

Apbs a analise dos dados, conclui-se que a média de evidenciacdo da maioria
dos setores esta diminuindo as informacdes fornecidas através das demonstracfes
contadbeis. Esse fato demonstra que as empresas pesquisadas podem estar
utilizando as escolhas contdbeis em seus informativos, e por isso pode estar
omitindo algumas informacdes que antes eram divulgadas. Portanto, pode afirmar
gue a diminuicdo do disclosure voluntario pode atingir os objetivos apenas das
empresas, ndo levando em consideracdo a evidenciagdo para os demais USUarios
da informacao contabil.

Nessa pesquisa néo teve o objetivo de verificar se as escolhas contabeis
interferem no resultado da empresa. O que podera ser confirmado por futuras
pesquisas que alcancem um maior grau de precisdo através do uso de modelos

mais completos ou de mais observacdes, com periodo mais amplo.
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